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Durante las ultimas dos semanas en México, Andrés Manuel Lopez Obrador
ha sido el centro de atencion de diversos medios de comunicacion. INDICADORES RELEVANTES
Sorprendiendo a propios y extrafios, el presidente electo de México ha Inicio Fin

logrado ganarse la confianza del sector empresarial, mediante declaraciones 21jun18 05jul 18
prudentes y un buen inicio de relacién con el gobierno de EE.UU.

Variable Variacién

MXN/USD  $19.21  $1890 -1.65%V
En México se publicd el Indice sobre Confianza del Consumidor referente al

mes de junio, el cual se colocé en 88 puntos, lo que significd un incremento EUR/USD ~ €1.169 €1.164 -0.44%V
de 1.15% respecto al mes anterior. En cuanto al sector de precios, la INEGI
dio también a conocer el indice Nacional de Precios al Consumidor referente BMV 48,562.7 49,002.8 0.91% A
al mes de junio, dando a conocer que la inflacién anual fue de 4.65% durante
el mes, siendo mayor a la observada durante mayo (4.51%). Finalmente, la S&p 2,736.61 2,81562 2.89% V
produccion industrial durante el mes de mayo crecié 0.3% a tasa anual, muy
por debajo de la variacién anual observada durante abril de 3.8%. MME (USD) $68.98  $63.99 -7.23%V
En la Euro Zona, la produccién industrial vio un incremento anual de 2.4% 2Y MEX 761%  759% -18 V¥

durante el mes de mayo, lo que significa un mayor dinamismo en el sector a
comparacién del crecimiento registrado durante abril (1.7%). Por otro lado vy 10Y MEX 7.65%  7.66% 15 A
en referencia al sector de precios de la economia, el Banco Central Europeo

dio a conocer que el nivel de inflacién anual observado durante el mes de
junio fue de 2%, que se mantiene constante respecto al mes anterior. CALENDARIO ECONOMICO

En Estados Unidos, se dio a conocer la tasa de desempleo durante el mes de

S > X . Indicador/ Evento Fecha
junio, que aumentd respecto al mes anterior y se colocd en 4% de la

poblacion econdmicamente activa, mostrando divergencia hacia el punto Tasa de Desempleo Junio ]
denominado como de pleno empleo. Por otro lado, la inflacién en la (México) 20-ul
economia estadounidense mostré una variacion anual de 2.9% durante junio, Ventas Minoristas en Mayo _
registrando un aumento de 0.1% respecto al mes de mayo. Dentro del sector (México) 25-jul

comercio, las ventas minoristas crecieron marginalmente a una tasa de 0.5%
respecto al mes de mayo. En Asia, la inflacién en China registré una variacion
anual de 1.9%, mientras que los precios al productor vieron un incremento }
anual de 4.7%. En Japdn, la inflacién se mantuvo todavia muy por debajo de ~ PIB 22 Trimestre 2018 275ul

Reunién de Politica Monetaria

(Eurozona) 26-jul

los niveles registrados a finales del afio pasado, colocdndose en 2.8% anual. (EEVU)
— ACTIVIDAD INDUSTRIAL: MEXICO POLITICA MONETARIA : EEUU —
Dentro de los cuatro componentes que conforman la Actividad La Reserva Federal de los Estados Unidos registra desde 2016 un
Industrial Total en México, el sector de la Mineria ha mostrado, fuerte periodo de aumentos en su tasa de interés de referencia;
desde 2013, una fuerte divergencia respecto a los demas. se espera que cierre el afio en 2.75 puntos porcentuales.
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INFLACION EN MEXICO: COMPOSICION DEL INPC
Marzo Abril Mayo Junio La semana pasada INEGI dio a conocer el nivel de inflacion
Total INPC 5.04% 4.55% 4.51% 4.65% durante el mes de Junio en la economia Mexicana. El INPC
Subyacente 4.02% 3.71% 3.69% 3.62% mostrd una variacion anual total de 4.65%, sin embargo se
Mercancias 4.64% 4.35% 4.07% 3.88% observan valores muy diferentes el las variaciones del
Servicios 3.49% 3.15% 3.36% 3.38% componente Subyacente y el No Subyacente. Dentro del
No Subyacente 8.03% 7.07% 6.99% 7.79% componente Subyacente, el rubro con mayor inflacion fue el de
Agropecuarios  7.74% 5.24% 2.87% 2.11% mercancias (3.88%). En el componente No Subyacente, el rubro
Energéticos 8.19% 8.18% 9.59% 11.40% de Energéticos fue el que mostré un mayor incremento (11.40%).

Fuente: INEGI, Banco de Informacién Econémica. @
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A partir de los resultados finales que
arrojaron las elecciones federales del
primero de julio y dado el dominio que
mostraron Andrés Manuel Ldépez
Obrador y Morena, habian dos
prondsticos sobre el comportamiento
del tipo de cambio hacia el cierre de
este aflo. Por una parte, estaban
aquellos analistas quienes aseguraban
que el tipo de cambio habia anticipado
desde un par de meses atras el posible
triunfo de Andrés Manuel, por lo que
desde mayo se habia ido descontando
dicho escenario en la cotizacién del
Délar Estadounidense contra el Peso
Mexicano. El dodlar estadounidense
registré un precio de cierre de 18.01
pesos mexicanos el 16 de abril, y a
partir de ahi comenzd a encarecerse
gradualmente hasta cotizar en un
precio de cierre de 20.88 pesos, el dia
14 de junio.

Por otro lado, estaban aquellos
analistas que aseguraban que el tipo
de cambio se encareceria aun mas
después de las elecciones en la medida
en que Morena tuviera 0 no una
mayoria en la Cdmara de Diputados y
el Senado de la Republica. Este
prondstico tenia sustento en la idea de
que los incrementos observados en el
tipo de cambio durante los ultimos dos
meses habian sido consecuencia de

TIPO DE CAMBIO USD/MXN DESPUES DE ELECCIONES

situaciones ajenas al proceso electoral.
El 31 de mayo Donald Trump anuncié
la imposiciéon de aranceles del 10% y
25% a la importacién de aluminio y
acero proveniente de México, Canada
y la Unidn Europea; al dia siguiente el
tipo de cambio cerré6 en 19.97
unidades. EI 5 de junio, a manera de
respuesta, la Secretaria de Economia
en México anuncié nuevos aranceles
de entre el 15% vy 25% a la importacion
de diversos productos provenientes de
Estados Unidos; el tipo de cambio
cerré la jornada en 20.46 unidades.
Ocho dias después, la Reserva Federal
incrementd en 25 puntos base su tasa

de interés objetivo; impulsando al
dolar a cerrar la jornada siguiente en
20.8799 pesos. Sin embargo, el tipo de
cambio no ha registrado algin impacto
negativo pese a los resultados
electorales. ¢Quién tuvo la razén
entonces? Existen dos factores que
han ayudado a nivelar la cotizacion del
dolar frente al peso. Por un lado las
tensiones comerciales entre China vy
EEUU han restado dinamismo al ddlar
frente a varias divisas, y por otro lado,
Andrés Manuel ha sabido llevar de
buena manera la relacién con el actual
gobierno y la iniciativa privada,
generando confianza en los mercados.
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Fuente: Bloomberg, ultima dato 19 de julio.
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alineando incentivos.

Talous es un despacho de consultoria especializada en soluciones a la medida
de las necesidades de nuestros clientes. Agrupamos el talento de un equipo
de profesionales con experiencia en una gran variedad de industrias.

Agregamos valor mediante la transferencia de conocimiento y experiencia
para la toma de decisiones estratégicas de alto impacto. Buscamos mejorar
los procesos de negocio de su Empresa aportando una vision estratégica y

Sabemos que cada cliente es diferente, por lo que desarrollamos de manera
personalizada soluciones que atiendan las verdaderas necesidades de
manera Unica e integral. Construimos relaciones fundamentadas en la
cultura de honestidad, integridad y cercania con nuestros clientes.
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